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Easing costs could offset impact of lower
copper prices for Chilean miners
January 18, 2015 ­ 23:56 GMT Location: São Paulo
The impact of lower copper prices on Chilean miners could be largely offset by the decrease in
operating costs as other commodities such as oil and coal drop.
"I would not be surprised if the copper industry's profitability holds up despite the drop in prices,"
Gustavo Lagos, head of mining studies at the Catholic University in Santiago, said.

"Copper has fallen quite dramatically in the last few weeks, but it is still behaving a bit better than other
commodities that have a direct impact on mining costs such as coal", Lagos told Metal Bulletin.

Despite the pressure on margins from lower copper prices, operating costs are expected to fall up to
20% in 2015 based on current market levels, he said. 

But with the red metal trading at $5,650/55 per tonne basis three months, compared with an average
of $6,369 per tonne in December, Chile’s export revenues will be affected.

According to Lagos, revenues from copper shipments are expected to drop about 15% this year,
should prices fail to rebound. 

In 2014, revenues fell to $38.7 billion, the lowest since 2009, according to figures from Chilean central
bank.

Production
The expected increase in production and sales in 2015 should help to limit the drop in export
revenues. 

Chile’s total copper output should reach 6.2 million tonnes this year including 70% concentrates and
30% SxEw cathodes, according to estimates from the country’s mining society Sonami.

That would represent an increase of 6.9% from the estimated 5.8 million tonnes in 2014.

"But persistently lower copper prices might lead to an adjustment in supply due to lower production
from miners that have higher costs," Alvaro Merino, studies manager at Sonami, said. 

However, that could also create a "retaining wall", at least preventing prices from falling further, he
added. 

"2015 will be more complex than the previous year because it appears copper prices will be lower in
2014", Merino told Metal Bulletin, also pointing out to uncertainties over global economic growth. 

The world's largest copper producer will have to continue working on boosting competitiveness, such
as cost control and improved production methods, he added.
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Investments
While operations such as Caserones, Codelco’s Ministro Hales, and Sierra Gorda are expected to
reach normal production levels this year, it is unlikely any new projects will be announced in the short
term.

Uncertainties over Chile’s reforms, its energy scenario and environmental regulations have also been
hindering new investments. 

"Private investment is not going to pick up in 2015," Catholic University’s Lagos said. 

"New projects need a higher level of certainty to start, and they don't have that yet," he added.

Most of the investment in the sector will be by state­owned Codelco, which is carrying out a $23.5
billion programme to revamp its ageing mines. 
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